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I. POSTANOWIENIA OGÓLNE 

§ 1.  

1. Niniejszy regulamin okresla zasady swiadczenia przez DB Securities S.A. uslug maklerskich, 
których przedmiotem sa prawa pochodne. 

2.  W ramach uslug, o których mowa w zdaniu poprzednim, DB Securities S.A. wykonuje czynnosci 
polegajace w szczególnosci na: 

1) przyjmowaniu lub przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia praw pochodnych, 
2) wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia praw pochodnych na rachunek dajacego zlecenie, 
3) przechowywaniu i ewidencjonowaniu zmian stanu posiadania praw pochodnych, 
4) rozliczaniu transakcji nabywania lub zbywania praw pochodnych oraz naleznosci i zobowiazan 

Klienta, powstalych w zwiazku z posiadaniem przez Klienta tych praw. 
 

§ 2.  
Podstawa prawna Regulaminu sa: 

1. ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku  o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 
1538), zwana dalej „Ustawa”, 

2. Rozporzadzenie  Ministra Finansów z dnia 28 grudnia 2005 roku w sprawie trybu i warunków 
postepowania firm inwestycyjnych oraz banków powierniczych (Dz. U. z 2006 r. Nr 2, poz. 8), 
zwane dalej „Rozporzadzeniem”. 

§ 3.  
Ilekroc w niniejszym Regulaminie jest mowa o: 
 

1) Domu Maklerskim – nalezy przez to rozumiec DB Securities S.A.  z siedziba w Warszawie, 
2) Kliencie –nalezy przez to rozumiec osobe fizyczna posiadajaca pelna zdolnosc do czynnosci 

prawnych oraz osobe prawna lub jednostke organizacyjna nie posiadajaca osobowosci 
prawnej, posiadajaca zdolnosc do czynnosci prawnych na mocy wlasciwych przepisów prawa:  

a) która zawarla z Domem Maklerskim umowe o swiadczenie uslug, lub  

b) w stosunku do której Dom Maklerski podejmuje dzialania w celu zawarcia umowy o 
swiadczenie uslug , 

3) Regulaminie – nalezy przez to rozumiec niniejszy Regulam in swiadczenia uslug brokerskich 
przez DB Securities S.A. w zakresie praw pochodnych, 

4) umowie praw pochodnych – nalezy przez to rozumiec Umowe o swiadczeni e uslug brokerskich 
w zakresie praw pochodnych i prowadzenie rachunku zabezpieczajacego przez DB Securities 
S.A., lub inna umowe okreslajaca zasady swiadczenia przez Dom Maklerski uslug, w zakresie 
nabywania lub zbywania praw pochodnych, 

5) Umowie – nalezy przez to rozumiec Umowe swiadczenia uslug brokerskich przez DB Securities 
S.A., na podstawie której moze byc otwarty i prowadzony rachunek papierów wartosciowych i 
rachunek pieniezny przez DB Securities S.A.,  

6) prawach pochodnych – nalezy przez to rozumiec dopuszczone do obrotu na krajowym rynku 
regulowanym finansowe kontrakty terminowe oraz inne równowazne instrumenty finansowe 
rozliczane pienieznie, umowy forward dotyczace stóp procentowych, swapy akcyjne, swapy na 
stopy procentowe, swapy walutowe, opcje kupna lub sprzedazy instrumentów finansowych, 
opcje na stopy procentowe, opcje walutowe, opcje na takie opcje, oraz inne równowazne 
instrumenty finansowe rozliczane pienieznie,  

7) kontrakcie terminowym – nalezy przez to rozumiec wystandaryzowana umowe pomiedzy 
dwiema stronami, z których jedna zobowiazuje sie do nabycia, a druga do zbycia okreslonego 
instrumentu finansowego, w scisle okreslonym, przyszlym terminie i po scisle okreslonej cenie, 
ustalonej w momencie zawarcia transakcji, lub do dokonania równowaznego rozliczenia 
finansowego,  

8) opcji – nalezy przez to rozumiec wystandaryzowana umowe, na podstawie której, nabywcy 
opcji w stosunku do wystawcy opcji przysluguje  prawo do: 
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a) zawarcia w okreslonej dacie lub do okreslonej daty umowy, której przedmiotem jest 
nabycie lub zbycie okreslonych instrumentów finansowych, po z góry okreslonej cenie, 
oznaczonej w tej umowie, 

b) wyplacenia do okreslonej daty lub w okreslonej dacie sumy pienieznej stanowiacej róznice 
pomiedzy wartoscia rynkowa okreslonych instrumentów finansowych, a ich cena 
okreslona w tej umowie – w przypadku opcji kupna, 

c) wyplacenia do okreslonej daty lub w okreslonej dacie sumy pienieznej stanowiacej róznice 
pomiedzy okreslona w tej umowie cena okreslonych instrumentów finansowych, a ich 
wartoscia rynkowa – w przypadku opcji sprzedazy,  

9) warrancie – nalezy przez to rozumiec prawo przyslugujace nabywcy warranta wobec emitenta 
warranta do: 

a) nabycia okreslonych instrumentów finansowych przyszlych emisji emitenta warranta po z 
góry okreslonej cenie (warrant subskrypcyjny), albo 

b) zadania zaplaty w ustalonym terminie lub do ustalonego terminu w zaleznosci od rodzaju 
warranta, róznicy pomiedzy cena wykonania, a cena rynkowa instrumentu bazowego 
(warrant opcyjny); wykonanie tego warrantu moze nastapic równiez przez dostawe 
instrumentu bazowego, jezeli przewiduja to wlasciwe Warunki Emisji, 

10) jednostce indeksowej – nalezy przez to rozumiec wystandaryzowany instrument finansowy,  dla 
którego instrumentem bazowym jest indeks akcji,  

11) transakcji terminowej – nalezy przez to rozumiec transakcje nabycia lub zbycia praw 
pochodnych, 

12) prawach pochodnych tej samej klasy – nalezy przez to rozumiec prawa pochodne, w których 
wartosc swiadczenia jest uzalezniona od wartosci tego samego instrumentu bazowego, 

13) prawach pochodnych tej samej serii  – nalezy przez to rozumiec prawa pochodne oparte na tym 
samym instrumencie bazowym, z ta sama data wygasniecia, 

14) portfelu – nalezy przez to rozumiec pozycje otwarte na prawach pochodnych, zarejestrowane 
na kontach podstawowych danego Klienta odzwierciedlonych na rachunku, na którym 
ewidencjonowane sa prawa pochodne, prowadzonym przez Dom Maklerski, oznaczonych tym 
samym identyfikatorem portfela, 

15) koncie indywidualnym klienta – nalezy przez to rozumiec stan posiadania w prawach 
pochodnych zarejestrowanych na wszystkich kontach podstawowych danego Klienta 
odzwierciedlonych na rachunku prowadzonym przez Dom Maklerski, 

16) koncie podstawowym – nalezy przez to rozumiec podstawowe konto ewidencyjne, oznaczone 
co do kodu instrumentu (prawa) pochodnego, kodu uczestnika, kodu funkcji, rodzaju konta, 
Numeru Identyfikacyjnego Klienta oraz identyfikatora portfela, 

17) NIK-u – nalezy przez to rozumiec Numer Identyfikacyjny Klienta nadawany Klientowi przez 
KDPW, 

18) depozycie zabezpieczajacym – nalezy przez to rozumiec srodki pieniezne oraz akceptowane 
przez KDPW papiery wartosciowe stanowiace zabezpieczenie zobowiazan Klienta 
wynikajacych z zawarcia transakcji na prawach pochodnych, 

19) wlasciwym depozycie zabezpieczajacym – nalezy przez to rozumiec wartosc depozytu 
zabezpieczajacego ustalana przez KDPW dla indywidualnego konta danego Klienta po kazdej 
sesji gieldowej z uwzglednieniem portfelowej kalkulacji ryzyka; przez wlasciwy depozyt 
zabezpieczajacy nalezy rozumiec równiez ustalona przez KDPW wartosc depozytu 
zabezpieczajacego dla danego prawa pochodnego – okreslony w ten sposób depozyt 
wykorzystywany jest do obliczenia wstepnego depozytu zabezpieczajacego, 

20) wstepnym depozycie zabezpieczajacym – nalezy przez to rozumiec depozyt zabezpieczajacy o 
wartosci okreslonej w umowie praw pochodnych, który w przypadkach okreslonych w 
Regulaminie, jest wnoszony przez Klienta najpózniej w momencie skladania zlecenia nabycia 
lub zbycia praw pochodnych, 

21) wymaganym depozycie zabezpieczajacym – nalezy przez to rozumiec depozyt 
zabezpieczajacy, o wartosci okreslonej w umowie praw pochodnych, który powinien byc 
utrzymywany przez Klienta na kontach blokowanych w zwiazku z zawartymi przez Klienta 
transakcjami terminowymi – po spadku wartosci utrzymywanego depozytu zabezpieczajacego 
ponizej wartosci wymaganego depozytu zabezpieczajacego Klient obowiazany jest uzupelnic 
wartosc depozytu na zasadach okreslonych w Regulaminie, 

22) otwarciu pozycji – nalezy przez to rozumiec powstanie praw i zobowiazan zwiazanych z 
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nabyciem lub zbyciem prawa pochodnego, 
23) zamknieciu pozycji – nalezy przez to rozumiec ustanie praw i zobowiazan zwiazanych z 

nabyciem lub zbyciem  okreslonego prawa pochodnego odpowiednio wskutek zbycia lub 
nabycia tego prawa pochodnego, 

24) otwarciu pozycji krótkiej – nalezy przez to rozumiec zawarcie transakcji sprzedazy praw 
pochodnych, której skutkiem jest miedzy innymi powstanie po stronie Klienta zobowiazania do 
spelnienia swiadczenia stanowiacego róznice miedzy wartoscia instrumentu bazowego w dniu, 
w którym transakcja ma byc wykonana a jego wartoscia ustalona w transakcji na wypadek, gdy 
wartosc instrumentu bazowego w dniu, w którym transakcja ma byc wykonana, bedzie wyzsza 
od wartosci tego instrumentu ustalonej w transakcji,  

25) otwarciu pozycji dlugiej – nalezy przez to rozumiec zawarcie transakcji kupna praw 
pochodnych, której skutkiem jest miedzy innymi powstanie po stronie Klienta zobowiazania do 
spelnienia swiadczenia stanowiacego róznice miedzy ustalona w tej transakcji wartoscia 
instrumentu bazowego a jego wartoscia w dniu, w którym transakcja ma by wykonana na 
wypadek, gdy wartosc instrumentu bazowego w dniu, w którym transakcja ma byc wykonana, 
bedzie nizsza od wartosci tego instrumentu ustalonej w transakcji, 

26) pozycji skorelowanej – nalezy przez to rozumiec otwarta w ramach tego samego portfela 
pozycje przeciwstawna do pozycji otwartej na prawach pochodnych w ramach tej samej klasy; 
pozycja skorelowana do pozycji krótkiej jest pozycja dluga dotyczaca praw pochodnych innej 
serii w ramach tej samej klasy; pozycja skorelowana do pozycji dlugiej jest pozycja krótka 
dotyczaca praw pochodnych innej serii w ramach tej samej klasy, 

27) limicie zaangazowania – nalezy przez to rozumiec maksymalna ilosc posiadanych przez Klienta 
praw pochodnych, z wylaczeniem praw pochodnych, w zakresie których swiadczenie uslug 
brokerskich nie jest zwiazane z obowiazkiem wnoszenia depozytu zabezpieczajacego, 
okreslona indywidualnie dla Klienta w umowie praw pochodnych, 

28) Warunkach Emisji – nalezy przez to rozumiec dokument  informacyjny, zawierajacy 
podstawowe informacje nt. prawa pochodnego, wydawany zgodnie z obowiazujacymi 
przepisami, okreslajacy w szczególnosci standard danego prawa pochodnego, warunki obrotu, 
czynniki ryzyka itp., 

29) GPW – nalezy przez to rozumiec Gielde Papierów Wartosciowych w Warszawie S.A., 
30) KDPW – nalezy przez to rozumiec Krajowy Depozyt Papierów Wartosciowych S.A., 
31) IRIP – nalezy przez to rozumiec Izbe Rozrachunkowa Instrumentów Pochodnych – wydzielona 

organizacyjnie jednostke KDPW, zajmujaca sie rozliczeniami transakcji na rynku praw 
pochodnych, 

32) Tabeli – nalezy przez to rozumiec Tabele Oplat i Prowizji DB Securities S.A. w obrocie prawami 
pochodnymi i majatkowymi. 

II. ZAWARCIE UMOWY PRAW POCHODNYCH ORAZ WARUNKI I TRYB OTWIERANIA 
RACHUNKÓW ZABEZPIECZAJACYCH 

 
A. Umowa praw pochodnych 

§ 4.  

1. Podstawa swiadczenia na rzecz Klienta uslug brokerskich w obrocie prawami pochodnymi jest 
umowa praw pochodnych zawarta w formie pisemnej pomiedzy Domem Maklerskim a Klientem, 
której integralna czesc stanowi niniejszy Regulamin.  

2. Przed zawarciem umowy praw pochodnych Klient sklada oswiadczenie nt. posiadanego Numeru  
Identyfikacyjnego Klienta (NIK), jezeli zostal mu nadany przez KDPW albo oswiadcza, ze nie 
posiada nadanego NIK-u i zwraca sie z do Domu Maklerskiego o wystapienie do KDPW z 
wnioskiem o jego nadanie. 

3. Jezeli z oswiadczenia Klienta, o którym mowa w ust. 2, wynika iz Klient nie posiada NIK-u, Dom 
Maklerski na wniosek Klienta  wystepuje do KDPW o nadanie Klientowi tego numeru i otwarcie 
konta indywidualnego Klienta. Jezeli z oswiadczenia wynika, iz Klient posiada NIK, Dom 
Maklerski wystepuje do KDPW o przyporzadkowanie NIK-u Klienta do kont depozytowych Domu 
Maklerskiego w KDPW i otwarcie konta indywidualnego Klienta. Dom Maklerski niezwlocznie 
informuje Klienta o nadanym przez KDPW numerze NIK oraz otwarciu indywidualnego konta. 

4. Umowa praw pochodnych wchodzi w zycie z dniem jej podpisania przez Strony, jednak nie 



 
 
 
 

Str. 5 
RWT.004_25.04.06 

 

wczesniej niz po uzyskaniu z KDPW potwierdzenia nadania / przyporzadkowania NIK oraz po 
otwarciu konta indywidualnego Klienta, z zastrzezeniem ust. 7. 

5. Warunkiem zawarcia z Klientem umowy praw pochodnych jest uzyskanie od Klienta pisemnego 
oswiadczenia o jego sytuacji finansowej. Dom  Maklerski podpisze z Klientem umowe praw 
pochodnych pod warunkiem nienagannego wywiazywania sie Klienta z zobowiazan wobec Domu 
Maklerskiego wynikajacego z Umowy o swiadczenie uslug brokerskich  oraz jezeli sytuacja 
finansowa Klienta wynikajaca z oswiadczenia daje rekojmie nalezytego wywiazywania sie z 
zobowiazan finansowych wynikajacych z praw pochodnych. Dom Maklerski okresli wymagania 
finansowe jakie musi spelnic Klient, aby móc podpisac umowe praw pochodnych. 

6. Umowa praw pochodnych moze byc zawarta wylacznie z Klientem, który jest strona zawartej z 
Domem Maklerskim Umowy o swiadczenie uslug brokerskich przez DB Securities  SA.  

7. Umowa praw pochodnych moze byc zawarta z Klientem, który nie posiada NIK-u. W takim 
przypadku umowa praw pochodnych obowiazuje tylko w odniesieniu do tych praw pochodnych, w 
zakresie których swiadczenie uslug brokerskich nie jest zwiazane z obowiazkiem wnoszenia 
depozytu zabezpieczajacego, w szczególnosci warrantów. 

8. Limit zaangazowania Klienta okresla umowa praw pochodnych. Wielkosc limitu zaangazowania 
Klienta jest uzalezniona od wartosci aktywów zdeponowanych na rachunkach Klienta, w tym 
przeznaczonych na wniesienie depozytów zabezpieczajacych, plynnosci danego prawa 
pochodnego, którego limit dotyczy oraz limitów zaangazowania przyznanych Domowi 
Maklerskiemu przez KDPW . Dom Maklerski zastrzega sobie prawo zmiany limitów 
zaangazowania Klienta z waznych powodów, w szczególnosci w przypadku obnizenia wartosci 
aktywów zdeponowanych na rachunkach Klienta w tym przeznaczonych na wniesienie 
depozytów zabezpieczajacych, zmiany plynnosci danego prawa pochodnego, lub zmiany limitów 
zaangazowania przyznanych Domowi Maklerskiemu przez KDPW. 

9. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym paragrafie, przepisy §§7-9 Regulaminu swiadczenia 
uslug brokerskich przez DB Securities S.A. stosuje sie odpowiednio.  

 
B. Dzialanie przez pelnomocnika 

§ 5.  

1. Czynnosci zwiazane z korzystaniem z uslug Domu Maklerskiego bedacych przedmiotem 
niniejszego regulaminu moga byc wykonywane w imieniu Klienta przez jego pelnomocnika. 

2. Zasady udzielania i odwolywania pelnomocnictw oraz dzialania przez pelnomocnika okreslone sa 
w §§12-14 Regulaminu swiadczenia uslug brokerskich przez DB Securities S.A. 

 
C. Rachunek zabezpieczajacy 

§ 6.  

1. Na podstawie umowy praw pochodnych Dom Maklerski otwiera i prowadzi dla Klienta rachunek 
zabezpieczajacy. 

2. Rachunek zabezpieczajacy sluzy do rejestracji srodków pienieznych i papierów wartosciowych 
stanowiacych depozyt zabezpieczajacy zobowiazania Klienta wynikajace z posiadanych oraz 
nabywanych i zbywanych przez Klienta praw pochodnych. Rachunek zabezpieczajacy 
prowadzony jest w formie wyodrebnionego konta rachunku pienieznego oraz rachunku papierów 
wartosciowych Klienta. 

3. Prawa pochodne bedace w posiadaniu Klienta rejestrowane sa na rachunku papierów 
wartosciowych Klienta. 

4. Prawa pochodne nalezace do Klienta moga byc rejestrowane na wiecej niz jednym rachunku 
papierów wartosciowych Klienta po nadaniu przez KDPW odrebnych oznaczen poszczególnych 
portfeli oraz otwarciu przez Dom Maklerski odpowiadajacej ilosci portfel i liczby rachunków 
zabezpieczajacych. 

5. Srodki przeznaczone na depozyt zabezpieczajacy moga byc wnoszone w postaci srodków 
pienieznych oraz papierów wartosciowych akceptowanych jako depozyt zabezpieczajacy przez 
KDPW. 
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6. Srodki pieniezne wniesione jako depozyt zabezpieczajacy zaliczane sa na depozyt 
zabezpieczajacy bez ograniczen. 

7. Papiery wartosciowe wniesione jako depozyt zabezpieczajacy zaliczane sa na depozyt 
zabezpieczajacy tylko do wartosci ustalonej przez KDPW okreslonej w odniesieniu do wartosci 
wlasciwego depozytu zabezpieczajacego. Przy zaliczaniu papierów wartosciowych na depozyt 
zabezpieczajacy Klienta wartosc tych papierów ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi przez 
KDPW. 

8. Srodki pieniezne oraz papiery wartosciowe stanowiace depozyt zabezpieczajacy Klienta 
ewidencjonowane sa na kontach blokowanych. Srodki stanowiace depozyt zabezpieczajacy w 
wysokosci wlasciwego depozytu zabezpieczajacego okreslonego po kazdej sesji gieldowej przez 
KDPW sa wnoszone do KDPW za posrednictwem Generalnego Uczestnika Rozliczajacego. 

9. Srodki pieniezne stanowiace depozyt zabezpieczajacy sa nieoprocentowane, chyba ze w umowie 
praw pochodnych Strony ustalily inaczej. 

 
D. Przekazywanie informacji 

§ 6a. 
1. Dom Maklerski przekazuje informacje, dotyczace uzupelniania depozytu zabezpieczajacego lub 

przekroczenia limitów zaangazowania, telefonicznie, za pomoca faxu lub poczta elektroniczna (e-
mail), na numery telefonów, faxów lub adres e-mail’owy, które Klient zobowiazany jest podac w 
oswiadczeniu, które podpisuje wraz z podpisaniem Umowy. Klient moze zobowiazac sie do 
odbierania tych informacji w siedzibie Domu Maklerskiego. Nie odebranie przez Klienta informacji 
dotyczacych uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego lub przekroczenia limitu zaangazowania 
nie zwalnia Klienta od obowiazku uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego lub dostosowania 
liczby otwartych pozycji do okreslonych limitów zaangazowania w terminach okreslonych w 
Regulaminie. 

2. Dom Maklerski przekazuje Klientowi informacje, o których mowa w ust. 1, nie wczesniej niz po 
dokonaniu codziennych rozrachunków rynkowych, o których mowa w Rozdz. IV. Informacje 
udzielane sa wylacznie Klientowi lub jego pelnomocnikowi .  

III.  WARUNKI I TRYB PRZYJMOWANIA ZLECEN KUPNA I SPRZEDAZY PRAW POCHODNYCH 
 

§ 7.  

1. Przedmiotem zlecen moze byc kupno lub sprzedaz praw pochodnych dopuszczonych do obrotu 
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. 

2. Warunkiem rozpoczecia przez Dom Maklerski swiadczenia uslug w zakresie obrotu prawami 
pochodnymi na rzecz Klienta jest otwarcie przez KDPW kont indywidualnyc h Klienta, z 
wylaczeniem tych praw pochodnych, w zakresie których swiadczenie uslug brokerskich nie jest 
zwiazane z obowiazkiem wnoszenia depozytu zabezpieczajacego. 

3. Zlecenia kupna lub sprzedazy, a takze anulacje wczesniej zlozonych zlecen, przyjmowane sa w 
formie pisemnej. Dom Maklerski moze przyjmowac dyspozycje Klienta, skladane za pomoca 
telefonu, telefaksu, modemu lub innych urzadzen technicznych, jezeli przewiduje to umowa  praw 
pochodnych, a Klient udzielil pelnomocnictwa do skladania zlecen na podstawie takich 
dyspozycji. Pelnomocnictwo moze byc udzielone imiennie wskazanemu pracownikowi Domu 
Maklerskiego lub pracownikom Domu Maklerskiego, albo Domowi Maklerskiemu, wedlug wyboru 
Klienta. 

4. Dla celów dowodowych Dom Maklerski nagrywa zlozona telefonicznie dyspozycje Klienta. 
 

§ 8.  

1. Zlecenie Klienta powinno zawierac wszystkie elementy niezbedne do jego prawidlowej realizacji 
okreslone w § 16 ust. 1 Regulaminu swiadczen uslug brokerskich przez DB Securities S.A. 
Dodatkowo zlecenie powinno zawierac: 

1) Numer Identyfikacyjny Klienta oraz identyfikator portfela w sytuacji, o której mowa w § 6 ust. 4, 
2) dodatkowe oswiadczenia Klienta, jezeli wymagane sa przez wlasciwe regulacje i przepisy 
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prawa, 
3) inne elementy, o ile sa one wymagane, w szczególnosci zgodnie z Warunkami Emisji. 

2. Zlecenie Klienta moze zawierac ponadto: 

1) okreslenie rynku (systemu notowan) na którym zlecenie ma byc zrealizowane,  
2) specyficzne warunki jego realizacji, jezeli zostaly zaakceptowane przez Dom Maklerski i nie sa 

one sprzeczne z przepisami prawa i regulaminami przeprowadzania transakcji na rynku, na 
który zlecenie jest przekazywane, 

3) wskazanie papierów wartosciowych, które stanowic maja depozyt zabezpieczajacy. 

3. Brak w zleceniu Klienta jakiegokolwiek elementu, o którym mowa w ust. 1, moze spowodowac, ze   
zlecenie nie zostanie przyjete przez Dom Maklerski. 

4. Jezeli zlecenie Klienta okresla blednie kod w KDPW odpowiadajacy nazwie prawa pochodnego, 
Dom Maklerski przekazuje je do realizacji wedlug nazwy prawa pochodnego.  

 

§ 9.  

1. Warunkiem przyjecia i przekazania do realizacji zlecenia kupna opcji jest posiadanie przez 
Klienta w momencie wystawienia zlecenia brokerskiego 100% pokrycia wartosci zlecenia kupna, 
powiekszonej o nalezna Domowi Maklerskiemu prowizje. Pokrycie zlecenia kupna opcji moze 
dotyczyc tylko srodków pienieznych, które w momencie wystawienia przez Dom Maklerski 
zlecenia brokerskiego sa zapisane i nie zablokowane na rachunku pienieznym i w rejestrze 
naleznosci Klienta. Rozliczenia transakcji opcyjnych nastepuja zgodnie z ogólnymi zasadami 
obowiazujacymi przy rozliczaniu transakcji na papierach wartosciowych. 

2. Warunkiem przyjecia i przekazania do realizacji zlecenia kupna lub sprzedazy praw pochodnych, 
w zakresie których swiadczenie uslug brokerskich jest zwiazane z obowiazkiem wnoszenia 
depozytu zabezpieczajacego, jest posiadanie przez Klienta na rachunku zabezpieczajacym 
wstepnego depozytu zabezpieczajacego w wysokosci nie nizszej niz okreslona w zawartej z 
Klientem umowie praw pochodnych oraz srodków na rachunku pienieznym Klienta na oplacenie 
prowizji naleznej Domowi Maklerskiemu, zgodnie z obowiazujaca Tabela, która stanowi 
integralna czesc niniejszego Regulaminu. 

3. Prowizja, o której mowa w ust. 2, pobierana jest z rachunku pienieznego Klienta z chwila 
rozliczenia transakcji zawartych na rynku praw pochodnych.  

4. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Klienta ma nastapic zamkniecie otwartej wczesniej pozycji lub 
otwarcie pozycji skorelowanej do posiadanych przez Klienta praw pochodnych (zmiany stanu 
posiadania praw pochodnych powodujace zmniejszenie wymaganego depozytu 
zabezpieczajacego) Dom Maklerski moze przyjac i zrealizowac zlecenie bez koniecznosci 
zlozenia przez Klienta wstepnego depozytu zabezpieczajacego, chyba ze w wyniku realizacji 
zlecenia zamkniecia pozycji powstanie brak zabezpieczenia pozycji uprzednio skorelowanej. 

 

§ 10.  

1. Dom Maklerski ma prawo odrzucic lub zredukowac zlecenie Klienta nabycia lub zbycia praw 
pochodnych: 

1) do wysokosci nie powodujacej przekroczenia limitów w przypadku, gdy realizacja zlecenia 
moglaby spowodowac: 

a) przekroczenie limitu zaangazowania Klienta okreslonego w umowie praw pochodnych, 

b) przekroczenie limitu zaangazowania Klienta, limitu zaangazowania Domu Maklerskiego  
lub limitu transakcyjnego Domu Maklerskiego  w KDPW okreslonego wielkoscia depozytu 
rozliczeniowego,  wniesionego przez Dom Maklerski, 

2) do wysokosci posiadanych przez Klienta aktywów na rachunku papierów wartosciowych i 
rachunku pienieznym, w przypadku niewystarczajacej ilosci aktywów na pokrycie: 

a) wstepnego depozytu zabezpieczajacego lub wymaganego depozytu zabezpieczajacego, 

b) wartosci zlecenia, 

c) przewidywanej prowizji. 
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2. Dom Maklerski odrzuca zlecenie, gdy jest ono niezgodne w Warunkami Emisji. 

3. Dom Maklerski ma prawo odmówic przyjecia zlecenia nabycia lub zbycia praw pochodnych w 
innych niz opisane w ust. 1 i 2 uzasadnionych przypadkach, a w szczególnosci, gdy realizacja 
zlecenia moglaby naruszyc obowiazujace przepisy, badz jest niemozliwa z przyczyn, za które 
Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci. 

4. Dom Maklerski niezwlocznie informuje Klienta o odrzuceniu lub redukcji zlecenia nabycia lub 
zbycia praw pochodnych z przyczyn okreslonych w ust. 1 -3, w sposób i w formie, w jakiej 
zlecenie lub dyspozycja zostala przez Klienta zlozona w Domu Maklerskim, chyba, ze w umowie 
praw pochodnych strony ustalily inaczej. 

 

§ 11.  

1. W przypadku jednostek indeksowych, nabywca jednostki indeksowej placi jej wystawcy cene 
jednostki indeksowej, a Domowi Maklerskiemu koszty prowizji maklerskiej. Przy skladaniu 
zlecenia otwierajacego pozycje dluga nie jest wymagane wniesienie wstepnego depozytu 
zabezpieczajacego ani utrzymywanie wymaganego depozytu zabezpieczajacego. 

2. W przypadku zlecenia otwierajacego pozycje krótka w jednostkach indeksowych Klient 
obowiazany jest posiadac na rachunku pienieznym srodki wystarczajace na pokrycie wstepnego 
depozytu zabezpieczajacego oraz przewidywanej prowizji maklerskiej. W tym przypadku Klient 
zobowiazany jest utrzymywac depozyt zabezpieczajacy na poziomie okreslonym w umowie praw 
pochodnych. 

3. Klient posiadajacy otwarta pozycje dluga w jednostkach indeksowych moze zglosic, zgodnie z 
Warunkami Emisji, zadanie wykonania jednostek indeksowych. 

4. W przypadku, gdy Klient posiadajacy otwarta pozycje krótka w jednostkach indeksowych, 
zostanie losowo wybrany przez KDPW do przekazania wykonujacemu jednostke indeksowa 
kwoty rozliczenia, Dom Maklerski dolozy staran, aby Klienta poinformowac o tym zdarzeniu. Dom 
Maklerski nie gwarantuje jednak skutecznosci powiadom ienia Klienta. 

5. Odnowienie pozycji krótkiej Klienta, który zostal losowo wskazany przez KDPW do przekazania 
wykonujacemu jednostke indeksowa kwoty rozliczenia, nastapi wylacznie na podstawie 
ponownego zlecenia Klienta. 

6. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody Klienta spowodowane zamknieciem 
pozycji krótkich w jednostkach indeksowych na skutek losowania przeprowadzonego przez 
KDPW, wynikajacego z Warunków Emisji.    

 
§11a. 

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym rozdziale przepisy §§16-20, § 20a z wylaczeniem ust 2 pkt 2 i 
ust. 3, §21 ust. 1-2 Regulaminu swiadczenia uslug brokerskich przez DB Securities S.A., stosuje sie 
odpowiednio. 

IV. DEPOZYT ZABEZPIECZAJACY I CODZIENNE ROZRACHUNKI 
 

§ 12.  

1. Do momentu uznania rachunku Klienta prawami pochodnymi w zwiazku z zawarciem transakcji, 
srodki stanowiace wstepny depozyt zabezpieczajacy sa blokowane na odrebnym koncie 
prowadzonym w ramach rachunku pienieznego Klienta. Po uznaniu rachunku Klienta prawami 
pochodnymi w zwiazku z zawarciem transakcji, srodki stanowiace wstepny depozyt 
zabezpieczajacy zostaja przeksiegowane na konto blokowane, na którym ewidencjonowane sa 
srodki wniesione przez Klienta jako depozyt zabezpieczajacy z tytulu posiadania praw 
pochodnych. Po zlozeniu zlecenia dotyczacego nabycia lub zbycia praw pochodnych kwota 
przewidywanej prowizji Domu Maklerskiego zostaje przeksiegowana na konto blokowane. 

2. Jezeli zlecenie lub kilka zlecen jest waznych na kilka sesji i wartosc wniesionego wstepnego 
depozytu zabezpieczajacego dla wszystkich aktywnych zlecen jest nizsza niz okreslona w 
zawartej z Klientem umowie praw pochodnych, Klient obowiazany jest niezwlocznie uzupelnic 
wstepny depozyt zabezpieczajacy do wysokosci nie nizszej niz okreslona w zawartej umowie 
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praw pochodnych, przy uwzglednieniu wartosc wszystkich aktywnych zlecen oraz otwartych 
pozycji na prawach pochodnych. 

3. W przypadku nie zrealizowania zlecenia w terminie jego waznosci lub w przypadku anulowania 
zlecenia przed uplywem terminu waznosci zlecenia, srodki pieniezne stanowiace wstepny 
depozyt zabezpieczajacy sa odblokowywane (przeksiegowywane na podstawowe konto 
rachunku pienieznego Klienta), z zastrzezeniem, ze wartosc wstepnego depozytu 
zabezpieczajacego od pozostalych zlecen aktywnych nie moze po tej operacji byc nizsza od 
wartosci ustalonej w ust. 2. 

4. W przypadku czesciowej realizacji zlecenia depozytem zabezpieczajacym staje sie czesc 
wstepnego depozytu zabezpieczajacego odpowiednia do stopnia realizacji zlecenia. 

5. Przy skladaniu zlecenia powodujacego zamkniecie otwartej wczesniej pozycji, a takze przy 
skladaniu zlecenia prowadzacego do otwarcia pozycji skorelowanej Klient nie wnosi wstepnego 
depozytu zabezpieczajacego. Jednak jezeli w wyniku wykonania zlecenia zamkniecia pozycji 
powstanie brak zabezpieczenia dla pozycji uprzednio skorelowanej, Klient jest zobowiazany przy 
skladaniu zlecenia wniesc wstepny depozyt zabezpieczajacy w wysokosci okreslonej w ust. 2. 

 

§ 13.  

1. Srodki zgromadzone w postaci depozytu zabezpieczajacego wykorzystywane sa dla realizacji 
procesu codziennych rozrachunków, których celem jest aktualizacja zobowiazan wynikajacych z 
posiadanych przez Klienta otwartych pozycji na prawach pochodnych (równanie do rynku). 
Codzienne rozrachunki rynkowe maja na celu minimalizacje ryzyka zwiazanego z rozliczaniem 
zobowiazan wynikajacych z posiada nych przez Klienta praw pochodnych. 

2. Klient zobowiazany jest utrzymywac depozyt zabezpieczajacy z tytulu otwartych pozycji na 
prawach pochodnych o wartosci odpowiadajacej co najmniej wartosci wymaganego depozytu 
zabezpieczajacego. 

3. Wartosc wymaganego depozytu zabezpieczajacego jest okreslona w umowie praw pochodnych. 

4. Na podstawie zatwierdzonych przez KDPW dokumentów rozliczeniowych Dom Maklerski 
dokonuje codziennych i ostatecznych rozliczen z Klientem, odpowiednio uznajac lub obciazajac 
rachunek zabezpieczajacy Klienta. 

5. W przypadku, gdy z codziennych lub ostatecznych rozliczen wynika zobowiazanie Klienta do 
wniesienia kwoty rozliczenia, kwota ta pomniejsza stan depozytu zabezpieczajacego na rachunku 
zabezpieczajacym Klienta. 

6. W przypadku, gdy z codziennych lub ostatecznych rozliczen wynika naleznosc dla Klienta kwota 
rozliczenia powieksza stan depozytu zabezpieczajacego na rachunku zabezpieczajacym Klienta. 

 

§ 14.  

1. Jezeli wskutek zmian w skladzie portfela lub niekorzystnej dla Klienta sytuacji na rynku wartosc 
depozytu zabezpieczajacego utrzymywanego przez Klienta spadnie ponizej wymaganego 
depozytu zabezpieczajacego, Klient ma obowiazek uzupelnic depozyt zabezpieczajacy do 
wartosci  okreslonej w umowie praw pochodnych dla wstepnego depozytu zabezpieczajacego. 
Klient zobowiazany jest uzupelnic depozyt zabezpieczajacy nie pózniej niz nastepnego dnia na 
15 minut przed rozpoczeciem obrotu prawami pochodnymi na rynku regulowanym lub w 
alternatywnym systemie obrotu, o ile Warunki Emisji i umowa praw pochodnych zawarta z 
Klientem nie stanowia inaczej. 

2. Jezeli w momencie codziennego rozliczania kontraktów terminowych w Domu Maklerskim, w 
przypadku okreslonym w ust. 1, na rachunku pienieznym Klienta znajduja sie niezablokowane 
srodki pieniezne, Dom Maklerski dokona przeksiegowania tych srodków na depozyt 
zabezpieczajacy Klienta w celu calkowitego uzupelnienia depozytu.  

3. Dom Maklerski moze przyjac od Klienta pelnomocnictwo, na podstawie którego w sytuacji o której 
mowa w ust. 1, Dom Maklerski moze uzupelnic depozyt zabezpieczajacy dokonujac w imieniu 
Klienta przelewu srodków pienieznych ze wskazanego w tresci pelnomocnictwa rachunku 
bankowego Klienta na rachunek zabezpieczajacy Klienta prowadzony przez Dom Maklerski lub 
inny podmiot. 
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4. Jezeli depozyt zabezpieczajacy nie zostanie uzupelniony zgodnie z ust. 1, Dom Maklerski 
zamknie wybrane przez siebie, otwarte pozycje Klienta (odpowiednio sprzeda lub kupi prawa 
pochodne tej samej serii co posiadane przez Klienta prawa pochodne) w ilosci niezbednej do 
obnizenia wymaganego wstepnego depozytu zabezpieczajacego, okreslonego w umowie praw 
pochodnych, do poziomu aktualnej wartosci depozytu zabezpieczajacego Klienta. Jezeli zachodzi 
koniecznosc wykorzystania depozytu zabezpieczajacego zlozonego w postaci papierów 
wartosciowych, Dom Maklerski dokonuje ich zbycia. Zamykajac pozycje Dom Maklerski dziala w 
imieniu i na rachunek Klienta. Podpisanie przez Klienta umowy praw pochodnych jest 
równoznaczne z udzieleniem pelnomocnictwa dla Domu Maklerskiego do sprzedazy papierów 
wartosciowych stanowiacych depozyt zabezpieczajacy, jezeli wystapi sytuacja okreslona w 
zdaniu poprzednim. 

5. Jezeli aktualna wartosc depozytu zabezpieczajacego na rachunku zabezpieczajacym Klienta jest 
wieksza niz wartosc wymagana w umowie praw pochodnych dla wstepnego depozytu 
zabezpieczajacego, Dom Maklerski dokonuje odblokowania srodków pienieznych (srodki 
pieniezne zostana przeksiegowane na podstawowe konto rachunku pienieznego Klienta) do 
wartosci wymaganej zgodnie z umowa praw pochodnych dla wstepnego depozytu 
zabezpieczajacego. 

6. Klient skladajacy depozyt zabezpieczajacy w postaci papierów wartosciowych, akceptowanych 
przez KDPW, sklada w Domu Maklerskim  dyspozycje zablokowania okreslonej liczby papierów 
wartosciowych. 

7. Papiery wartosciowe stanowiace depozyt zabezpieczajacy moga zostac, na podstawie dyspozycji 
Klienta, odblokowane, jezeli wartosc depozytu zabezpieczajacego Klienta pozostalego po 
odblokowaniu odpowiadac bedzie co najmniej wartosci wstepnego depozytu zabezpieczajacego 
okreslonego w umowie praw pochodnych.   

8. Jezeli Klient zamknie wszystkie otwarte wczesniej pozycje, wszelkie srodki znajdujace sie na 
rachunku zabezpieczajacym zostana przekazane odpowiednio na rachunek pieniezny lub 
rachunek papierów wartosciowych bez odrebnej dyspozycji Klienta. 

 

§ 15.  

1. W przypadku, gdy Klient posiada przyznany wiecej niz jeden portfel w ramach konta 
indywidualnego Klienta, depozyt zabezpieczajacy z tytulu posiadanych otwartych pozycji na 
prawach pochodnych obliczany jest oddzielnie dla kazdego portfela. Oddzielnie dla kazdego 
portfela skladany i obliczany jest równiez wstepny depozyt zabezpieczajacy w zwiazku ze 
zlozonymi zleceniami kupna lub sprzedazy praw pochodnych. 

2. W przypadku, gdy Klient posiada wiecej niz jeden portfel i w sytuacji okreslonej w §14 ust. 1, 2 i 
§12 ust. 2 uzupelni depozyt tylko czesciowo, uzupelnienie bedzie dotyczylo tego portfela, który 
wskaze Klient. W przeciwnym przypadku Dom Maklerski uzupelnienie depozytu zaliczy na 
wybrany przez siebie portfel Klienta. 

§ 16.  

1. Klient zobowiazany jest utrzymywac ilosc otwartych pozycji w granicach okreslonych przez limit 
zaangazowania Klienta dotyczacy posiadanych praw pochodnych. Limit zaangazowania Klienta 
okreslany jest jako stosunek otwartych pozycji danego Klienta (lacznie z pozycjami otwartymi 
przez Klienta za posrednictwem innych podmiotów, z którymi podpisal umowy o swiadczenie 
uslug brokerskich w zakresie praw pochodnych) do wszystkich otwartych pozycji na rynku w 
danej serii praw pochodnych. 

2. Dom Maklerski ustala limity zaangazowania Klienta. Limit zaangazowania Klienta moze byc 
uzalezniony od limitu zaangazowania Domu Maklerskiego, jako uczestnika rozliczajacego, 
przyznanego przez KDPW.     

3. KDPW moze doprowadzic do zamkniecia pozycji utrzymywanych przez Klienta, jezeli jego 
zaangazowanie przekroczy okreslony wlasciwymi przepisami poziom. Dom Maklerski nie ponosi 
odpowiedzialnosci za dzialania podejmowane przez KDPW.  
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V. POTWIERDZENIA ZAWARCIA TRANSAKCJI I WYCIAGI Z RACHUNKÓW 

§ 17.  
Dom Maklerski przekazuje Klientowi potwierdzenia zawarcia transakcji oraz wyciagi z rachunków na 
zasadach okreslonych odpowiednio w §26 oraz §44a Regulaminu swiadczenia uslug brokerskich przez DB 
Securities S.A. 

VI. TRYB I WARUNKI WYPOWIEDZENIA ORAZ ROZWIAZANIA UMOWY PRAW POCHODNYCH 
 

§ 18.  

1. Umowa praw pochodnych wygasa na skutek: 

1) uplywu czasu, na który zostala zawarta, 
2) smierci Klienta bedacego osoba fizyczna, 
3) utraty bytu prawnego (wykreslenia z wlasciwego rejestru lub ewidencji) Klienta bedacego osoba 

prawna albo jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, 
4) rozwiazania Umowy zawartej pomiedzy Klientem, a Domem Maklerskim. 

2. Wypowiedzenie umowy praw pochodnych wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. 

3. Wypowiedzenie umowy praw pochodnych powoduje zamkniecie po uplywie okresu 
wypowiedzenia rachunku zabezpieczajacego Klienta. 

4. Kazda ze stron moze wypowiedziec umowe praw pochodnych z zachowaniem 14 dniowego 
terminu wypowiedzenia, z zastrzezeniem, iz Dom Maklerski moze tego dokonac wylacznie z 
waznych powodów. 

5. Za wazne powody uznaje sie w szczególnosci: 

1) zaleganie z zaplata jakiejkolwiek oplaty lub prowizji wynikajacej z Tabeli lub umowy praw 
pochodnych przez okres dluzszy niz 30 dni oraz nie dokonanie zaplaty pomimo udzielenia 
Klientowi przez Dom Maklerski dodatkowego terminu do zaplaty, nie krótszego niz 7 dni,  

2) brak obrotu przez 6 kolejnych miesiecy na prawach pochodnych przy braku srodków na 
rachunku pienieznym, 

3) podanie nieprawdziwych danych, informacji i dokumentów, przekazanych Domowi 
Maklerskiemu w zwiazku z zawarciem umowy praw pochodnych, 

4) podjecie informacji nt. obnizenia wiarygodnosci Klienta lub zmiany sytuacji finansowej Klienta, 
5) nie przestrzeganie postanowien niniejszego Regulaminu lub umowy praw pochodnych. 

6. W przypadku wypowiedzenia umowy praw pochodnych przez Klienta jest on zobowiazany do 
równoczesnego zadysponowania prawami pochodnymi znajdujacymi sie na rachunku papierów 
wartosciowych (w szczególnosci powinien zamknac otwarte pozycje) oraz srodkami pienieznymi 
zgromadzonymi na rachunku pienieznym i rachunku zabezpieczajacym. W przypadku 
wypowiedzenia umowy praw pochodnych przez Dom Maklerski Klient ma obowiazek dokonania 
wzmiankowanych dyspozycji przed uplywem terminu wypowiedzenia. 

7. Jezeli po uplywie terminu wypowiedzenia saldo praw pochodnych na rachunku papierów 
wartosciowych i saldo na rachunku zabezpieczajacym Klienta nie jest zerowe, Dom Maklerski 
moze zamknac otwarte pozycje Klienta lub sprzedac prawa pochodne (w szczególnosci 
warranty), a pozostale srodki pieniezne przekazac na rachunek pieniezny Klienta prowadzony w 
Domu Maklerskim, pozostawiajac srodki pieniezne do dyspozycji Klienta. Jezeli Klient w Karcie 
Klienta, wypelnianej przy podpisywaniu Umowy, podal numer swojego rachunku bankowego 
srodki pieniezne, po potraceniu kosztów operacji zostana przelane na tenze rachunek. W 
przypadku, gdy Klient nie podal numeru swojego rachunku bankowego srodki pieniezne moga 
byc przez niego wyplacone, po uprzednim zlozeniu przez Klienta pisemnego zlecenia wyplaty, w 
formie czeku lub przelewu bankowego.  

VII. SPOSOBY I TERMINY ZALATWIANIA REKLAMACJI SKLADANYCH PRZEZ KLIENTÓW 
 

§ 19.  

1. Reklamacje dotyczace uslug swiadczonych przez Dom Maklerski na podstawie umowy praw 
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pochodnych i niniejszego Regulaminu powinny byc zlozone w formie pisemnej w terminie 14 dni 
od powziecia wiadomosci o zajsciu zdarzenia bedacego przedmiotem reklamacji. 

2. Reklamacje zostana rozpatrzone w terminie nie dluzszym niz 14 dni od zlozenia reklamacji. W 
sprawach szczególnie skomplikowanych niniejszy termin moze zostac przedluzony do 30 dni. 

3. W trakcie postepowania wyjasniajacego Dom Maklerski moze zadac dodatkowych wyjasnien od 
Klienta w przedmiocie reklamacji. W okresie oczekiwania na dodatkowe wyjasnienia bieg 
terminu, o którym mowa w ust. 2 ulega zawieszeniu. 

4. O wyniku rozpatrzenia reklamacji Klient zostanie poinformowany w trybie okreslonym przez 
Klienta w Karcie Klienta , o której mowa w  § 5 Regulaminu swiadczenia uslug brokerskich przez 
DB Securities S.A. 

VIII. POSTANOWIENIA KONCOWE 

§ 20.  

1. Z tytulu uslug swiadczonych na podstawie umowy praw pochodnych oraz Regulaminu Dom 
Maklerski pobiera, bez odrebnej dyspozycji Klienta, prowizje i oplaty zgodnie z obowiazujaca 
Tabela, chyba ze w umowie praw pochodnych ustalona zostala indywidualna Tabela dla Klienta. 

2. W szczególnych przypadkach Dom Maklerski moze odstapic od pobrania poszczególnych oplat 
i/lub prowizji. 

3. Dla zabezpieczenia roszczen dotyczacych zaplaty prowizji i oplat wynikajacych ze swiadczenia 
uslug brokerskich w zakresie praw pochodnych, Dom Maklerski ma prawo odmówic wykonania 
dyspozycji Klienta dotyczacej transferu otwartych pozycji w prawach pochodnych i/lub innych 
papierów wartosciowych, a w szczególnosci moze dokonac blokady przeniesienia papierów 
wartosciowych, a w szczególnosci otwartych pozycji w prawach pochodnych i/lub srodków 
pienieznych na inny rachunek oraz blokady wyplaty srodków pienieznych Klienta, obowiazujacej 
do momentu zaspokojenia tych roszczen przez Klienta.  

4. Niezaleznie od postanowien ust. 3, w przypadku nie uiszczenia oplat przez Klienta w terminie 
jednego miesiaca od daty powstania zobowiazania, w celu zaspokojenia roszczen Domu 
Maklerskiego, Domowi Maklerskiemu przysluguje prawo dokonania zamkniecia pozycji w 
prawach pochodnych Klienta, w liczbie, jaka jest niezbedna do zaspokojenia roszczen Domu 
Maklerskiego. Dom Maklerski zamyka pozycje w prawach pochodnych starajac sie uzyskac jak 
najlepsze warunki realizacji zlecen, w danych warunkach rynkowych. 

5. O zamiarze zamkniecia pozycji w trybie okreslonym w ust. 4, Dom Maklerski zawiadamia Klienta  
telefonicznie lub listem poleconym lub w inny sposób okreslony przez Klienta w umowie praw 
pochodnych, na 7 dni przed wskazana w zawiadomieniu data zamkniecia pozycji. Jezeli Klient w 
tym terminie nie ureguluje swoich zobowiazan wobec Domu Maklerskiego, Dom Maklerski 
zamyka pozycje Klienta w liczbie, jaka jest niezbedna do zaspokojenia roszczen Domu 
Maklerskiego. 

§ 21.  

1. W zakresie nie uregulowanym w niniejszym Regulaminie w szczególnosci jezeli chodzi o tryb i 
warunki przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen, zasady prowadzenia 
rachunków Klienta, zasady udzielania porad inwestycyjnych, postanowienia Regulaminu 
swiadczenia uslug brokerskich przez DB Securities S.A. stosuje sie odpowiednio. 

2. Udzielone przez Klienta pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem papierów wartosciowych i 
rachunkiem pienieznym upowaznia pelnomocnika do dysponowania prawami pochodnymi oraz 
srodkami stanowiacymi depozyt zabezpieczajacy, chyba ze co innego wynika z tresci 
udzielonego pelnomocnictwa. 

3. W przypadku, gdy okreslone obowiazki Klienta wzgledem Domu Maklerskiego uregulowane sa 
zarówno w niniejszym  Regulaminie, jak i w Warunkach Emisji stosuje sie te regulacje, w których 
wymogi wzgledem Klienta ustanowione sa na bardziej restrykcyjnym poziomie. 
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§ 22.  

1. Dom Maklerski zastrzega sobie prawo zmian i uzupelnien niniejszego Regulaminu oraz Tabeli. 

2. O zmianach i uzupelnieniach niniejszego Regulaminu oraz Tabeli Klienci beda informowani w 
drodze zawiadomienia listem poleconym na adres wskazany w Karcie Klienta, o której mowa w 
§5 Regulaminu swiadczenia uslug brokerskich przez DB Securities S.A.  Regulamin i Tabela sa 
ponadto dostepne w siedzibie Domu Maklerskiego oraz na stronach internetowych Domu 
Maklerskiego (www.dbsecurities.pl) 

3. Klient, nie wyrazajacy zgody na zmiane postanowien Regulaminu lub Tabeli, moze w terminie 7 
dni od poinformowania go przez Dom Maklerski o wprowadzonych zmianach, rozwiazac umowe  
praw pochodnych bez zachowania terminu wypowiedzenia. 

4. Brak oswiadczenia woli Klienta o rozwiazaniu umowy uwaza sie po uplywie terminu, o którym 
mowa w ust. 3, za wyrazenie zgody na zmiane jej warunków wynikajacych ze zmiany 
postanowien Regulaminu lub Tabeli. 

 

§ 23.  

Spory wynikle ze stosunków powstalych na mocy umowy praw pochodnych beda poddawane pod 
rozstrzygniecie sadu powszechnego, którego wlasciwosc miejscowa ustala sie wedlug przepisów ustawy z 
dnia 17 listopada 1964 roku - kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296 z pózniejszymi 
zmianami). 

§ 24.  
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Regulaminem stosuje sie: 

1) przepisy oraz aktów wykonawczych do Ustawy, w tym w szczególnosci Rozporzadzenia, 
2) przepisy kodeksu cywilnego, 
3) postanowienia Regulamin Gieldy oraz Szczególowych Zasad Obrotu Gieldowego, 
4) postanowienia Regulaminu KDPW oraz Szczególowych Zasad Dzialania KDPW, 
5) postanowienia Warunków Emisji, 
6) inne wlasciwe przepisy obowiazujace na rynkach regulowanych lub w alternatywnych 

systemach obrotu, na których zawierane sa transakcje nabycia lub zbycia praw pochodnych. 
 

§ 25.  
Regulamin  w niniejszym brzmieniu wchodzi w zycie z dniem 26  kwietnia 2006 r. 
 
 


