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Deutsche Bank PBC                              Daily

Komentarz do sesji – Wzrost bez obrotów ma o wiarygodny
Wi kszo  gie d europejskich zacz a tydzie  w niezbyt dobrych nastrojach, chocia  trudno mówi  o jakiej  wzmo onej presji poda y. By y

te  jednak takie parkiety, do których i my si  zaliczali my, które zako czy y sesje umiarkowanymi wzrostami. Generalnie jednak wida  by o

pewne niezdecydowanie, które znalaz o prze enie na brak wyra niejszego kierunku. Inwestorzy nie mieli te  impulsów w postaci danych

makro, a kontrakty na indeksy ameryka skie wykazywa y si  niewielk  zmienno ci , co dodatkowo pog bia o ma o ciekaw  atmosfer . W

drugiej po owie popyt podj  prób  podci gni cia indeksów, ale zachowanie gie d za Atlantykiem tylko przez chwil  da o nadziej  na

popraw . Z czasem znów bowiem da a o sobie dro ej ca ropa, po informacjach o atakach na instalacje w Nigerii i wzro cie obaw o

zaostrzenie kryzysu ira skiego. Indeksy ameryka skie zacz y s abn , a w lad za nimi pod y parkiety w Europie. Ostatecznie

wi kszo  z nich sko czy a  na minusach, a zamkni cie w USA nie wró y najlepiej dla przebiegu dzisiejszej sesji.

Indeks WIG20 po pi tkowej, skutecznej obronie jednego z wa niejszych wspar  w przedziale 2578-2597 pkt., zacz  od spadku. Ju  od

pierwszych minut popyt zacz  odrabia  straty, a efektem by a mocna zwy ka. Nie tylko uda o si  powróci  powy ej poprzedniego

zamkni cia, ale te  zdecydowanym atakiem sforsowany zosta  opór na 2634 pkt. Wyhamowanie nast pi o dopiero nieco poni ej granicy

2650 pkt. Pocz tkowo wska nik cofn  si  lekko i wszed  w konsolidacj , jednak kilkadziesi t minut potem zacz  wyra niej s abn . Krótko

przed po udniem rynek powróci  w okolice prze amanej wcze niej bariery, gdzie znów zacz  si  stabilizowa . Niewiele w tym czasie dzia o

si  ciekawego. Wi kszy ruch zapanowa  na pocz tku drugiej po owy, kiedy to WIG20 znów zacz  pi  si  do góry. Poda  stara a si

zatrzyma  zwy , ale ko czy o si  jedynie na korekcyjnych odreagowaniach. W ostatniej godzinie handlu indeks dotar  w pobli e

wcze niejszego maksimum. Uda o si  je nawet poprawi , jednak nie na d ugo, gdy  nied wiedzie zacz y broni  granicy 2650 pkt. i w

rezultacie znów zapanowa  przej ciowy horyzont. W ko cówce dosz o do nieco wi kszego os abienia, ale na g bszy spadek popyt nie

pozwoli . Zamkni cie wypad o blisko dziennego szczytu, jednak bariera na 2650 pkt. nie zosta a przebita.

Wczorajszy wzrost i nowe maksimum obecnego odbicia to teoretycznie lekko pozytywne elementy, gdyby nie to, e ostatnich wzrostów nie

potwierdzaj  obroty, a popyt czeka przeprawa z wa nymi oporami. Wczoraj uda o si  sforsowa  jeden z nich, na 2634 pkt., ale cho

pozycja do testów nast pnych barier, w tym tej na 2650 pkt., jest dobra to przy takim potencjale byków, mo na mie  w tpliwo ci je li

chodzi o wyra niejsz  popraw  w najbli szym czasie. Ju  dzi  optymizm zostanie wystawiony na prób  za spraw  przeceny w USA i cho

wczoraj wykazali my odporno  na atmosfer  na innych gie dach, to jednak dzi  na popraw  trudno raczej liczy .

29 lipca 2008

Indeks Warto Zmiana Obrót (mln z )
WIG20 2 646,91 0,57% 909,96
mWIG40 2 455,13 0,58% 73,15
sWIG80 9 954,32 0,35% 64,90
WIG 40 879,48 0,59% 1 075,50

Kurs Zmiana
4,50 z 31,20%
1,55 z 25,00%
4,19 z 20,10%
Kurs Zmiana

22,10 z -11,60%
0,08 z -11,10%

47,80 z -9,80%
Kurs Obrót (mln z )

49,30 z 243,55
184,50 z 154,87
22,33 z 132,47

Warto Zmiana
11 131,08 -2,11%
1 234,37 -1,86%
2 264,22 -2,00%
4 324,45 -1,20%
6 351,15 -1,33%

13 159,50 -1,46%
5 312,60 -0,75%

21 758,04 0,60%

MASTERS

TELL
Najaktywniesi

BUX

PKOBP

Indeksy wiatowe
DJIA

S&P 500
Nasdaq Composite

CAC 40
Xetra DAX

FT-SE 100

PEKAO

TPSA

Nikkei

MIDAS

TRITON
Najwi ksze spadki

STAPORKOW

KREZUS

Najwi ksze wzrosty

WIG20 - opory
2 650
2 673
2 727

WIG20 - wsparcia
2 600
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2 536
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oto Mied Ropa EUR USD
Kurs 929,3 8 157,1 126,0 3,2080 2,0400

Zmiana -0,03% 0,27% 0,18% 0,06% -0,10%
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Informacje ze spó ek

JAGO Close: 2,37 z               Change: 1,30%
Cz onek rady nadzorczej Jago zby  w dniu 21 lipca 2008 roku 33.000 akcji spó ki za cen  2,17 z  za jedn  akcj , tj. za czn  sum

71.610,00 z .

DB PBC Informacja lekko negatywna. Liczba sprzedanych akcji stanowi a prawie 29 proc. cznego wolumenu w dniu dokonania

transakcji, a wi c by o to istotne ród o poda y. czna warto  transakcji nie jest jednak du a, a wi c i reakcja rynku na dzisiejszej sesji

nie powinna by  zbyt gwa towna.

NETMEDIA Close: 10,50 z                Change: - 0,80%
Grupa Kapita owa Netmedia S.A. wypracowa a przychody ze sprzeda y w wysoko ci 12.113 tys. z , co stanowi 491% wzrostu w

porównaniu do analogicznego okresu 2007 roku. Narastaj co za pierwsze sze  miesi cy bie cego roku przychody wynios y 57.547 tys.

, co stanowi 599% wzrostu w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku.

DB PBC Informacja o czerwcowych wynikach ma niew tpliwie pozytywn  wymow . Grupa utrzymuje trzycyfrowe tempo wzrostu

sprzeda y, co jest m.in. efektem konsolidacji spó ek przej tych w ub.r. Dodatkowym korzystnym elementem mo e by  akt, i  przychody w

czerwcu by y na rekordowym poziomie w dotychczasowej historii. Wiadomo  mo e mie  wp yw na dzisiejsze zachowanie kursu.

W.KRUK Close: 14,00 z              Change: 10,70%
Osoby nadzoruj ce w W. Kruk S.A. jako wspólnicy spó ek cywilnych: WK Investment, ECK Investment i EK Investment naby y w dniach 23

– 25 lipca 2008 roku na sesjach gie dowych 15.210 akcji W. Kruk S.A. oraz 412.951 akcji spó ki w transakcji pakietowej poza gie  w dniu

25 lipca 2008 roku. Ceny zakupu akcji mie ci y si  w przedziale od 10,04 PLN do 16,63 PLN.

DB PBC Informacja o próbie odzyskania w spó ce znacz cej pozycji przez rodzin  Kruków, mo e zapowiada  kolejne ciekawsze

wydarzenie i rozstrzygni cia je li chodzi o przysz e relacje na linii W.Kruk – Vistula&Wólczanka. znie spó ki zwi zane z rodzin  Kruk

przekroczy y dodatkowo próg 5 proc. g osów, co dla inwestorów mo e by  kolejnym impulsem dla dynamiczniejszej reakcji rynku w dniu

dzisiejszym.

MOSTOSTAL ZABRZE Close: 6,13 z              Change: 0,70%
Pan Zbigniew Opach  - przewodnicz cy rady nadzorczej Mostostalu Zabrze-Holding S.A. naby  w transakcjach gie dowych 284.868 sztuk

akcji spó ki po redniej cenie 6,01 z  za jedn  akcj .

DB PBC Informacja lekko pozytywna, ale bez wi kszego wp ywu na dzisiejsze zachowanie kursu. Najwi kszy akcjonariusz sukcesywnie

zwi ksza zaanga owanie w spó ce, a wi c tego typu wiadomo  nie stanowi dla rynku zbytniego zaskoczenia.
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Kalendarium
15:00 USA – indeks zmian cen domów Case-Shiller za maj (oczekiwane: -16,0%. poprzednio: -15,3%.)

16:00 USA – wska nik zaufania konsumentów Consumer Confidence za czerwiec (oczekiwane: 50,0 pkt. poprzednio: 50,4 pkt.)

Wydarzenia w spó kach
BOS - NWZA o zmianach w radzie nadzorczej

FON – Kontynuacja WZA z dnia 30.06.2008

HYPERION - Wprowadzenie do obrotu 174.000 akcji serii C

Raport ten zosta  opracowany przez Zespó  Us ug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, który to podmiot jest cz ci  Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zosta
zgodnie z najlepsz  wiedz  i staranno ci  autorów, w oparciu o publicznie dost pne ród a, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, e informacje w nim zawarte s
w pe ni dok adne i kompletne. Zawarto  publikacji ma charakter wy cznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialno ci za szkody wynik e z
podj cia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie mo e by  powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposób bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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