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Komentarz do sesji — Wzrost bez obrotéw mato wiarygodny

Wigkszos¢ gietd europejskich zaczeta tydzien w niezbyt dobrych nastrojach, chociaz trudno méwi¢ o jakiej$ wzmozonej presji podazy. Byly
tez jednak takie parkiety, do ktorych i my sie zaliczalismy, ktére zakonczyly sesje umiarkowanymi wzrostami. Generalnie jednak widaé byto
pewne niezdecydowanie, ktére znalazto przetozenie na brak wyrazniejszego kierunku. Inwestorzy nie mieli tez impulséw w postaci danych
makro, a kontrakty na indeksy amerykanskie wykazywaty sie niewielkg zmiennoscia, co dodatkowo pogtebiato mato ciekawg atmosfere. W
drugiej potowie popyt podjat probe podciagniecia indekséw, ale zachowanie gietd za Atlantykiem tylko przez chwile dato nadzieje na
poprawe. Z czasem znOw bowiem data o sobie drozejgca ropa, po informacjach o atakach na instalacje w Nigerii i wzroscie obaw o
zaostrzenie kryzysu iranskiego. Indeksy amerykanskie zaczely stabna¢, a w $lad za nimi podazyty parkiety w Europie. Ostatecznie
wiekszos¢ z nich skonczyta na minusach, a zamkniecie w USA nie wrézy najlepiej dla przebiegu dzisiejszej sesiji.

Indeks WIG20 po piatkowej, skutecznej obronie jednego z wazniejszych wspar¢ w przedziale 2578-2597 pkt., zaczat od spadku. Juz od
pierwszych minut popyt zaczat odrabia¢ straty, a efektem byla mocna zwyzka. Nie tylko udato sie powrdci¢ powyzej poprzedniego
zamkniecia, ale tez zdecydowanym atakiem sforsowany zostat op6r na 2634 pkt. Wyhamowanie nastgpito dopiero nieco ponizej granicy
2650 pkt. Poczatkowo wskaznik cofnat sie lekko i wszedt w konsolidacje, jednak kilkadziesigt minut potem zaczat wyrazniej stabnaé. Krotko
przed potudniem rynek powrdcit w okolice przetamanej wczesniej bariery, gdzie znéw zaczat sie stabilizowac. Niewiele w tym czasie dziato
sie ciekawego. Wiekszy ruch zapanowat na poczatku drugiej potowy, kiedy to WIG20 znbéw zaczat pia¢ sie do gory. Podaz starata sie
zatrzymaé zwyzke, ale konczyto sie jedynie na korekcyjnych odreagowaniach. W ostatniej godzinie handlu indeks dotart w poblize
wczesniejszego maksimum. Udalto sie je nawet poprawic, jednak nie na dtugo, gdyz niedzwiedzie zaczety broni¢ granicy 2650 pkt. i w
rezultacie znéw zapanowat przejsciowy horyzont. W koncéwce doszto do nieco wiekszego ostabienia, ale na gtebszy spadek popyt nie
pozwolit. Zamkniecie wypadto blisko dziennego szczytu, jednak bariera na 2650 pkt. nie zostata przebita.

Wczorajszy wzrost i nowe maksimum obecnego odbicia to teoretycznie lekko pozytywne elementy, gdyby nie to, ze ostatnich wzrostéw nie
potwierdzajg obroty, a popyt czeka przeprawa z waznymi oporami. Wczoraj udato sie sforsowac jeden z nich, na 2634 pkt., ale cho¢
pozycja do testow nastepnych barier, w tym tej na 2650 pkt., jest dobra to przy takim potencjale bykéw, mozna mie¢ watpliwosci jesli
chodzi o wyrazniejszg poprawe w najblizszym czasie. Juz dzi$ optymizm zostanie wystawiony na prébe za sprawg przeceny w USA i cho¢

wczoraj wykazalismy odpornos¢ na atmosfere na innych gietdach, to jednak dzi$ na poprawe trudno raczej liczy¢.
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Informacje ze spotek

JAGO Close: 2,37 zk Change: 1,30%

Czionek rady nadzorczej Jago zbyt w dniu 21 lipca 2008 roku 33.000 akcji spétki za cene 2,17 zt za jedng akcje, tj. za faczng sume
71.610,00 zt.

DB PBC Informacja lekko negatywna. Liczba sprzedanych akcji stanowita prawie 29 proc. tacznego wolumenu w dniu dokonania
transakgiji, a wiec bylo to istotne zrodio podazy. Laczna warto$é transakcji nie jest jednak duza, a wiec i reakcja rynku na dzisiejszej sesji

nie powinna by¢ zbyt gwaitowna.

NETMEDIA Close: 10,50 zt Change: - 0,80%

Grupa Kapitalowa Netmedia S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 12.113 tys. zi, co stanowi 491% wzrostu w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku. Narastajaco za pierwsze sze$¢ miesiecy biezacego roku przychody wyniosty 57.547 tys.
zt, co stanowi 599% wzrostu w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku.

DB PBC Informacja o czerwcowych wynikach ma niewatpliwie pozytywna wymowe. Grupa utrzymuje trzycyfrowe tempo wzrostu
sprzedazy, co jest m.in. efektem konsolidacji spétek przejetych w ub.r. Dodatkowym korzystnym elementem moze by¢ akt, iz przychody w

czerwcu byty na rekordowym poziomie w dotychczasowej historii. Wiadomos$¢ moze mie¢ wptyw na dzisiejsze zachowanie kursu.

W.KRUK Close: 14,00 zt Change: 10,70%

Osoby nadzorujace w W. Kruk S.A. jako wspdlnicy spotek cywilnych: WK Investment, ECK Investment i EK Investment nabyly w dniach 23
— 25 lipca 2008 roku na sesjach gietdowych 15.210 akcji W. Kruk S.A. oraz 412.951 akcji spoétki w transakcji pakietowej poza gietdg w dniu
25 lipca 2008 roku. Ceny zakupu akcji miescity sie w przedziale od 10,04 PLN do 16,63 PLN.

DB PBC Informacja o probie odzyskania w spétce znaczacej pozycji przez rodzine Krukéw, moze zapowiada¢ kolejne ciekawsze
wydarzenie i rozstrzygniecia jesli chodzi o przyszie relacje na linii W.Kruk — Vistula&W élczanka. taznie spétki zwigzane z rodzing Kruk
przekroczyty dodatkowo prog 5 proc. gtoséw, co dla inwestoréw moze by¢ kolejnym impulsem dla dynamiczniejszej reakcji rynku w dniu

dzisiejszym.

MOSTOSTAL ZABRZE Close: 6,13 zt Change: 0,70%

Pan Zbigniew Opach - przewodniczacy rady nadzorczej Mostostalu Zabrze-Holding S.A. nabyt w transakcjach gietldowych 284.868 sztuk
akcji spotki po Sredniegj cenie 6,01 zt za jedng akcje.
DB PBC Informacja lekko pozytywna, ale bez wiekszego wptywu na dzisiejsze zachowanie kursu. Najwiekszy akcjonariusz sukcesywnie

zwigksza zaangazowanie w spoétce, a wiec tego typu wiadomos¢ nie stanowi dla rynku zbytniego zaskoczenia.
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Kalendarium

15:00 USA - indeks zmian cen domoéw Case-Shiller za maj (oczekiwane: -16,0%. poprzednio: -15,3%.)

16:00 USA — wskaznik zaufania konsumentéw Consumer Confidence za czerwiec (oczekiwane: 50,0 pkt. poprzednio: 50,4 pkt.)

Wydarzenia w spoétkach

BOS - NWZA o zmianach w radzie nadzorczej
FON — Kontynuacja WZA z dnia 30.06.2008
HYPERION - Wprowadzenie do obrotu 174.000 akcji serii C

Raport ten zostat opracowany przez Zesp6t Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédia, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sa
w petni doktadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wytacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle z
podjecia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie moze byé powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposéb bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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