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Deutsche Bank

Deutsche Bank PBC

Indeks Warto $é Zmiana  Obrét (min zt)
WIG20 2620,53 -0,42% 836,72 3100
mwIG40 2459,71 -0,20% 86,31 F3050
SWIG80 10 068,79 0,03% 45,62 F3000
WIG 40 903,46 -0,36% 1018,43 Fooso
2597 2676 e
2578 2703 2850
2 536 2710 F2800
FON 0,02 zt 100,00%
ZEG 36,90 zt 23,00% pzroo
ZASTAL 2,52 7t 17,20% F2650
MEWA 0,01 zt -50,00%
MIDAS 7,85 7t -12,80% 2550
MASTERS 0,08 zt -11,10% Fasoo
Najaktywniesi Kurs Obrét (min zt)
TPSA 22,95 zt 189,94 [24s0
PKOBP 48,10 zt 180,36 00
KGHM 78,40 7 144,01
Indeksy $wiatowe Warto $¢ Zmiana boooo
DJIA 11 659,90 0,38% ‘ k5000
S&P 500 1298,20 0.41% L .
Nasdag Composite 2 452,52 -0,05% ‘21 E 15 ‘12 ‘19 26 12° ‘9 16 s 3‘ __ ‘7 ‘14 ‘21 28 “4” ‘11 l18
CAC 40 4 453,62 0,74%
Xetra DAX 6 446,02 0,06% Mied 2 Ropa
FT-SE 100 5 454,80 -0,77% Kurs 785,9 7 545,0 112,6 3,3137 2,2233
BUX 20 996,39 1,33% Zmiana -2,56% 0,21% -0,90% 1,37% 1,45%

Komentarz do sesji — Bez rozstrzygni  e¢

Wiekszos$¢ gietd europejskich zakonczyta tydzien wzrostami, jednak trudno powiedzie¢, by w ten sposéb byki daly pokaz swojej sity.
Czwartkowe wzrosty za oceanem daly impuls dla poprawy, ale wiekszy ruch na parkietach naszego kontynentu panowat gtéwnie w
pierwszej fazie notowan. Mocniejsze ostabienie nie zdotato wprawdzie sprowadzi¢ indekséw na gtebsze minusy, jednak w ten sposéb
podaz pokazata, ze nie zamierza si¢ tatwo podda¢. Pdzniej zaczelo sie wyczekiwanie na dane makro z USA, co skutkowato wzgledng
stabilizacja. Wskazniki nie odbiegaty zbytnio od oczekiwan, a wiec i reakcja nie byta mocna i do konca dnia niewiele sie zmienito, a rynki
utrzymywalty sie w trendach bocznych, konczac na lekkich plusach. Notowania w USA réwniez przebiegaly bez zbytnich emocji. Tamtejsze
indeksy nie potrafity znalezé wyrazniejszego kierunku. Taniejaca ropa wspomagata wprawdzie strone popytowa, jednak nie na tyle by
mocniej pociagnac rynki w gore i w rezultacie tydzien zakonczyt sie w mieszanych nastrojach. O ile bowiem DJIA i S&P500 lekko wzrosty,
to na rynku technologicznym juz zbytniego optymizmu nie byto i Nasdaq nieznacznie spadt.

Na naszym parkiecie czwartkowa sesja byta typowg na przeczekanie. WIG20 zacza} na lekkim plusie, ale nie byt to impuls dla kontynuacji
wzrostéw. Popyt nie byt wstanie doprowadzi¢ do bezposredniego testu najblizszych wazniejszych oporéw, z ktérych pierwszy jest 2676
konsolidacji. Okoto potudnia miata miejsce préba wybicia dotem z tego stanu, ale chociaz wskaznik zszedt do nowego minimum to spadek
zostat szybko zatrzymany i stabilizacja trwata nadal. Ten stan przerwaly dane o inflacji CPl w USA, ktére byly znacznie gorsze od
oczekiwan. Reakcjg byla wyrazne wyprzedaz na gietdach, a nasza nie byta wyjatkiem. Mocna przecena sprowadzita indeks do nowych
miniméw, a pierwsze wsparcia nie wystarczyly dla powstrzymania wyprzedazy. Dopiero tuz powyzej granicy 2600 pkt. udato sie
powstrzymac spadki. Koncéwka przyniosta lekkie odreagowanie, ale nie zmienito ono zasadniczo obrazu notowan i ostatecznie zamknigcie
wypadto na minusie

Na rynku zaczyna rysowac¢ sie stabilizacja, ktéra nie daje wskazéwek co do kierunku w najblizszym czasie. Na razie podaz nie dopuszcza
do bezposredniego testu jednego z istotniejszych oporéw, ktérym jest linia trendu spadkowego z grudnia ubiegtego roku znajdujaca sie
aktualnie na 2703 pkt. Jednoczesnie jednak WIG20 nie cofa si¢ glebiej i juz luka hossy w przedziale 2578-2597 pkt. jest wystarczajaca
zaporg dla spadkéw. Dopiero jednoznaczne przebicie ktérego$ z tych ograniczen powinno wiec by¢é mocniejszym sygnatem gdzie podazy

rynek, cho¢ na kolejnych kilku sesjach takie rozstrzygnigecia moga sie jeszcze nie pojawi¢, a konsolidacja moze sie utrzymac.
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Kalendarium
11:00 Euroland - bilans handlowy za czerwiec (poprzednio: - 4,6 mid Euro.)

14:00 Polska — przecietne zatrudnienie i wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw za lipiec

Wydarzenia w spotkach

HYDROBUDOWA - NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 36.885.245 nowych akciji serii L z wytaczeniem
prawa poboru

PKO BP - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,09 zt na akcje

ZURAWIE - NWZA o upowaznieniu zarzadu do nabywania akcji wlasnych w celu umorzenia

Raport ten zostat opracowany przez Zespot Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédta, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sg
w petni doktadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wytacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle z
podjecia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie moze by¢ powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposéb bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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