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Indeks Wartosé Zmiana  Obrét (min zk)
WIG20 1 547,15 -5,79% 1 130,44 ;270‘
mWIG40 1 489,48 -3,35% 97,33 323:
SWIGS0 6 904,39 -3,34% 38,78 j:;
WIG 24 852,95 -4,81% 1 303,88 2451

WIG20 - wsparcia WIG20 - opory :‘;:

1493 1570 2301
1471 1590 o
1412 1642 2215
Najwieksze wzrosty Kurs VANTEEY ?10‘
SANWIL 0,06 7t 20,00% i
CITYINTER 7,95 zt 7,40% § Z1051
INTERCARS 28,00 zt 7,30% - Z100
Najwigksze spadki Kurs Zmiana 18
PONARFEH 1,19 zt -23,20% 5 0
WARIMPEX 5,91 7t -22,00% 1 1:2
ORCOGROUP 21,08 zt -21,30% ﬁ % + ;165‘
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TPSA 18,80 2t 296,46 .m : s
PEKAO 100,50 zt 275,97 150
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Indeksy swiatowe Wartosé ANTETEY £
DJIA 7 552,29 -5,56% ;::
S&P 500 752,44 -6,71% fs5001
Nasdag Composite 1316,12 -5,07% Egﬂm
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Xetra DAX 4 220,20 -3,08% Zioto Miedz Ropa
Nikkei 7 910,79 2,70%
738,0 3475,0 49,1 3,8620 3,0845
FT-SE 100 3874,99 -3,26%
BUX 10 829 84 6.03% -3,25% -3,91% -5,42% 0,46% 1,12%

Komentarz do sesji — Powr6t do trendu spadkowego

Silna przecena na gietdach amerykanskich wzmocniona wyprzedazg na wigkszosci parkietdw azjatyckich nie pozostawity watpliwosci, jak
zaczng wczorajszg sesje rynki europejskie. Zaskoczenia tez nie byto i juz na otwarciu gtéwne indeksy wyladowaty na duzych minusach.
Kontrakty na indeksy amerykanskie tez nie pozostawiaty ztudzen, co do poczatku notowan za oceanem, a mimo takich niekorzystnych
sygnatéw i duzej stabosci popyt podejmowat préby zatrzymania spadkéw. Przewaga podazy nie podlegata wprawdzie dyskusji, ale nie
doszio do dalszej gtebszej wyprzedazy, a na niektérych parkietach mozna nawet méwi¢ o konsolidacji. Przed potudniem byki zaczety
$mielej odrabia¢ straty i wskazniki wyszty na nowe szczyty. Maksima nie przetrwaty jednak diugo, a zaskakujaca obnizka stép w Szwajcarii
nie wywotata wigkszej reakcji na rynkach akcji. Mato tego krétko potem gieldy znéw zaczety stabna¢. Spadek przyspieszyt po publikaciji
danych z rynku pracy w USA, ktére byly sporo gorsze niz oczekiwano. Poczatek notowan za oceanem nie zmienit negatywnego
sentymentu w Europie, a wiele indekséw zeszto na nowe minima. Ciosem dla popytu byta kolejna porcja wskaznikéw makro zza Atlantyku.
Niedtugo po ich publikacji amerykanskie gietdy ruszyly jednak do gory i w efekcie takze w Europie koncdwka przyniosta lekkie odbicie.
WIG20 nie byt wyjatkiem i juz na otwarciu wylgdowat w poblizu dotychczasowego minimum w okolicach 1555 pkt. Préba obrony byta tylko
chwilowym odbiciem, a popyt zdotat pozbiera¢ sie dopiero w okolicach 1533 pkt., przystepujac do odrabiania strat. Udato sie powrdci¢ w
poblize sforsowanego wczesniej wsparcia, jednak na mocniejsze wyciagniecie indeksu powyzej nie byto juz bykéw stac i ograniczaty sie
one do powstrzymywania spadkéw, a WIG20 wszedt w waska konsolidacje. Krétko po potudniu popyt zdotat sie jednak poderwa¢, a
jednym z argumentow byly nowe szczyty na zachodzie. U nas tez indeks wyszedt na nowe szczyty, ale pozytywny sentyment nie przetrwat
diugo, a skuteczng zaporg dla wzrostéw staty sie okolice 1570 pkt. W tym rejonie rynek znéw zaczat stabnag¢, a stabe dane makro zaréwno
w naszym kraju, jak i z USA tylko wzmogty presje podazy. Przewaga spadkéw utrzymywata sie juz do konca dnia i w efekcie indeks zszedt
znow ponizej dna na 1555 pkt. wyznaczajac na zamknieciu nowe minimum trendu spadkowego.

Nowe minimum trendu spadkowego nie pozostawia wiekszych watpliwosci co do stabosci naszego rynku, tym bardziej towarzyszyty mu
wigksze obroty. Podobng wymowe ma réwniez pozostawiona po sesji luka bessy w strefie 1570-1590 pkt., ktéra w najblizszych dniach
bedzie pierwszym mocniejszym oporem. Pytanie tylko, czy popyt zdota sie na tyle zmobilizowaé, by wkrétce zaatakowac te bariere, gdyz
wielu argumentéw ku temu nie ma. Dzi$ jednak byki pewng szanse dostaty, gdyz pomimo kolejnego mocnego spadku w USA, lekko

pozytywnym elementem sg wzrosty na gietdach azjatyckich, a uspokojeniu moze tez sprzyja¢ brak wazniejszych danych makro.
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10:00 Euroland - indeks PMI dla sektora przemystowego za listopad (oczekiwane: 40,5 pkt. poprzednio: 41,1 pkt.)

Kalendarium

10:00 Euroland - indeks PMI dla sektora ustug za listopad (oczekiwane: 45,2 pkt. poprzednio: 45,8 pkt.)

14:00 Polska — koniunktura w przemysle, handlu i budownictwie za pazdziernik

Wydarzenia w spoétkach
MCI - wprowadzenie do obrotu 3.200.000 akcji serii L

Raport ten zostat opracowany przez Zesp6t Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédia, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sg
w petni doktadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wytacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle z
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