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Deutsche Bank PBC                              Daily

Komentarz do sesji – Powrót do trendu spadkowego
Silna przecena na gie dach ameryka skich wzmocniona wyprzeda  na wi kszo ci parkietów azjatyckich nie pozostawi y w tpliwo ci, jak

zaczn  wczorajsz  sesj  rynki europejskie. Zaskoczenia te  nie by o i ju  na otwarciu g ówne indeksy wyl dowa y na du ych minusach.

Kontrakty na indeksy ameryka skie te  nie pozostawia y z udze , co do pocz tku notowa  za oceanem, a mimo takich niekorzystnych

sygna ów i du ej s abo ci popyt podejmowa  próby zatrzymania spadków. Przewaga poda y nie podlega a wprawdzie dyskusji, ale nie

dosz o do dalszej g bszej wyprzeda y, a na niektórych parkietach mo na nawet mówi  o konsolidacji. Przed po udniem byki zacz y

mielej odrabia  straty i wska niki wysz y na nowe szczyty. Maksima nie przetrwa y jednak d ugo, a zaskakuj ca obni ka stóp w Szwajcarii

nie wywo a wi kszej reakcji na rynkach akcji. Ma o tego krótko potem gie dy znów zacz y s abn . Spadek przyspieszy  po publikacji

danych z rynku pracy w USA, które by y sporo gorsze ni  oczekiwano. Pocz tek notowa  za oceanem nie zmieni  negatywnego

sentymentu w Europie, a wiele indeksów zesz o na nowe minima. Ciosem dla popytu by a kolejna porcja wska ników makro zza Atlantyku.

Nied ugo po ich publikacji ameryka skie gie dy ruszy y jednak do góry i w efekcie tak e w Europie ko cówka przynios a lekkie odbicie.

WIG20 nie by  wyj tkiem i ju  na otwarciu wyl dowa  w pobli u dotychczasowego minimum w okolicach 1555 pkt. Próba obrony by a tylko

chwilowym odbiciem, a popyt zdo  pozbiera  si  dopiero w okolicach 1533 pkt., przyst puj c do odrabiania strat. Uda o si  powróci  w

pobli e sforsowanego wcze niej wsparcia, jednak na mocniejsze wyci gni cie indeksu powy ej nie by o ju  byków sta  i ogranicza y si

one do powstrzymywania spadków, a WIG20 wszed  w w sk  konsolidacj . Krótko po po udniu popyt zdo  si  jednak poderwa , a

jednym z argumentów by y nowe szczyty na zachodzie. U nas te  indeks wyszed  na nowe szczyty, ale pozytywny sentyment nie przetrwa

ugo, a skuteczn  zapor  dla wzrostów sta y si  okolice 1570 pkt. W tym rejonie rynek znów zacz  s abn , a s abe dane makro zarówno

w naszym kraju, jak i z USA tylko wzmog y presj  poda y. Przewaga spadków utrzymywa a si  ju  do ko ca dnia i w efekcie indeks zszed

znów poni ej dna na 1555 pkt. wyznaczaj c na zamkni ciu nowe minimum trendu spadkowego.

Nowe minimum trendu spadkowego nie pozostawia wi kszych w tpliwo ci co do s abo ci naszego rynku, tym bardziej towarzyszy y mu

wi ksze obroty. Podobn  wymow  ma równie  pozostawiona po sesji luka bessy w strefie 1570-1590 pkt., która w najbli szych dniach

dzie pierwszym mocniejszym oporem. Pytanie tylko, czy popyt zdo a si  na tyle zmobilizowa , by wkrótce zaatakowa  t  barier , gdy

wielu argumentów ku temu nie ma. Dzi  jednak byki pewn  szans  dos y, gdy  pomimo kolejnego mocnego spadku w USA, lekko

pozytywnym elementem s  wzrosty na gie dach azjatyckich, a uspokojeniu mo e te  sprzyja  brak wa niejszych danych makro.
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Indeks Warto Zmiana Obrót (mln z )
WIG20 1 547,15 -5,79% 1 130,44
mWIG40 1 489,48 -3,35% 97,33
sWIG80 6 904,39 -3,34% 38,78
WIG 24 852,95 -4,81% 1 303,88

Kurs Zmiana
0,06 z 20,00%
7,95 z 7,40%

28,00 z 7,30%
Kurs Zmiana
1,19 z -23,20%
5,91 z -22,00%

21,08 z -21,30%
Kurs Obrót (mln z )

18,80 z 296,46
100,50 z 275,97
28,00 z 181,16

Warto Zmiana
7 552,29 -5,56%
752,44 -6,71%

1 316,12 -5,07%
2 980,42 -3,48%
4 220,20 -3,08%
7 910,79 2,70%
3 874,99 -3,26%

10 829,84 -6,03%

Najwi ksze wzrosty

WIG20 - opory
1 570
1 590
1 642

WIG20 - wsparcia
1 493
1 471
1 412
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oto Mied Ropa EUR USD
Kurs 738,0 3 475,0 49,1 3,8620 3,0845

Zmiana -3,25% -3,91% -5,42% 0,46% 1,12%
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Kalendarium
10:00 Euroland – indeks PMI dla sektora przemys owego za listopad (oczekiwane: 40,5 pkt. poprzednio: 41,1 pkt.)

10:00 Euroland – indeks PMI dla sektora us ug za listopad (oczekiwane: 45,2 pkt. poprzednio: 45,8 pkt.)

14:00 Polska – koniunktura w przemy le, handlu i budownictwie za pa dziernik

Wydarzenia w spó kach
MCI - wprowadzenie do obrotu 3.200.000 akcji serii L
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